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EDICIÓN N° 6 
AÑO 2025 

 
Como se preveía, el nuevo Presidente de los Estados Unidos, fiel a su promesa de 
campaña, aumento los aranceles, a los países proveedores de bienes y servicios a los 
Estados Unidos. Tiene programado superar su déficit comercial con una política 
arancelaria diferenciada según el peso de cada país en la composición del mismo 
partiendo de un piso general del orden del 10 % a todos los países. Los aranceles fijados a 
cada país fueron determinados por una fórmula simple calculada por la Secretaría de 
Comercio, que definió el impacto que cada país produjo en la Balanza Comercial en 
relación con el intercambio comercial entre ambos países.  

El método de órdenes ejecutivas empleado en forma unilateral por el Presidente Trump, 
hizo qué se provocarán reacciones adversas donde se expresó su rechazo. Existe desde el 
año 1985 la Organización Mundial de Comercio (OMC) dedicada específicamente a dictar 
normas para ordenar el comercio mundial y tratados internacionales que lo regulan. 

La respuesta y oposición a esta medida no se hizo esperar y la voluntad de unos 70 
países, entre los cuales se encuentra China, Japón y Corea del Sur y los países de la 
Unión Europea, neutralizaron en parte la iniciativa. 

Con el correr de los días, quedó en evidencia que los Estados Unidos apuntaban a China, 
su rival en los frentes en los que ejercía plena influencia.      

Esta política del Presidente Trump planteó una guerra comercial a gran escala que hoy 
conmueve a la mayoría de las economías de los países del planeta. A la guerra comercial 
se agregan otros conflictos focalizados, no por ello menos importantes en otras partes del 
mundo, tales como la guerra de Rusia- Ucrania, los conflictos del Medio Oriente, que le 
causan gran preocupación, y la tendencia desatada por grandes potencias para invadir 
espacios geográficos y sumarlos a sus territorios y además el tema principal, la contienda 
geopolítica para liderar el planeta.  

Estimamos que la guerra comercial y su futura trayectoria se generalizará, pero la 
verdadera razón que la provoca es la lucha por la hegemonía mundial con China y la 
posición que en Estados Unidos se percibe respecto de su influencia a nivel mundial. El 
incremento de la productividad y calidad de los productos chinos han penetrado en la 
mayoría de los países del mundo con facilidades de una política inteligente llevada a cabo 
por ese país. Los Estados Unidos con una deuda en el año 2025 calculada en el 124 % de 
su PBI y el déficit de su balanza comercial que alcanza casi los 1.9 billones de dólares, 
debe dedicar una porción importante de su gasto público al pago de intereses de su 
deuda, hecho que no ocurre con China.  

La razón invocada por el Presidente Trump de llevar a los Estados Unidos a una posición 
más segura para mantener su primacía mundial, aplicando en forma indiscriminada 
aranceles a sus productos de importación, vuelve la arquitectura de la economía mundial 
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al pasado y esteriliza los avances que se han logrado y las instituciones que lo llevan 
adelante.       

China a través de su política de expansión por el crecimiento pasado de su economía y 
los superávits que obtuvo, creó la “Nueva Ruta de la Seda” en el año 2013, donde se 
ocupó de fomentar ayudas en grandes proyectos de inversión en las áreas de transporte, 
energía y comunicaciones en más de 150 países (diario La Nación Bs.As.,7/2/2023). Estás 
ayudas alcanzan los 1.3 billones de dólares y también fueron aplicadas a resolver 
problemas de tipo financiero de países emergentes. Según la misma fuente menciona 
que hay académicos que dicen “Pekín está navegando en aguas que no conocen y con el 
rol incómodo de ser el mayor acreedor mundial de deuda pública”, (Fuente: Instituto de 
Investigaciones AdData de la Universidad Williams and Mary, especializada en asuntos de 
China).       

A estas políticas los Estados Unidos respondieron con la creación de la Corporación 
Financiera de Desarrollo Internacional (DFC), para enfrentar a la Nueva Ruta de la Seda y 
en el año 2023 abrieron créditos para la modernización de astilleros en Grecia y un par Sri 
Lanka. La DFC al 30 de septiembre de 2023 había entregado créditos por 9300 millones 
de dólares para promover proyectos en otros países frente a los 7400 millones del año 
anterior.  

Entre el 2014 y el 2017, China aportó el triple para el financiamiento del desarrollo que los 
Estados Unidos a nivel mundial. En el 2021, la separaban de él solamente el 30 %. Esta 
competencia fue motivo de negociaciones con los países necesitados de inversiones 
importantes para grandes proyectos y problemas financieros, como fue mencionado.  

¿Por qué no interesa y profundizamos en esta Guerra Comercial? 

Su impacto traspasa la política económica para impactar en el comportamiento social y 
político de los habitantes de distintas regiones del planeta; seguimos más afectados que 
antes. 

Con la nueva Político Arancelaria del Presidente Trump, se altera la política fiscal y social 
y sus efectos derraman al resto de las variables económicas que perturban los equilibrios 
construidos a través del tiempo. 

A la ASIP, le interesa particularmente apuntar la razón profunda que genera esta política, 
que tiene como objetivo principal, una competencia entre EE.UU y China, con la cual esta 
enfrentada específicamente por sus adelantos, su penetración en 150 países del planeta 
y sus efectos sobre la política fiscal. Hecho que repercute en forma inmediata sobre las 
economías de los hogares. 

Tratando de esclarecer sus propósitos, mientras que EE.UU transitaba hacia su desarrollo 
militar con una aplicación del 10% del PBI, China solo invertía el 4,97 %. 

Otra diferencia notable también recorría la calidad de las inversiones y lo mencionado, 
China dedicaba dinero a cooperar con los países en obras de infraestructura que 
acrecentaban sus objetivos silenciosos de reciprocidad. Lo advertimos en distintas 
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reuniones de la ASIP. Y fue motivo de debates en foros internacionales organizados por 
ella. 

La pregunta es qué hacer en esta disputa de continuará en el tiempo. 

¿Qué hacer ante la incertidumbre que genera esta guerra en la cual la energía, la minería y 
la tecnología son protagonistas principales?  

¿Cuál debería ser el comportamiento de América Latina? 

Creemos que las políticas deben estar dirigidas a diversificar y no concentrar en ninguna 
de las dos potencias, los intereses de América Latina. Además, trazar un camino de 
alianzas y cooperación entre los países. Los fracasos del pasado se volverán a producir 
sino se repara la conducta de desencuentros provocadas por dirigentes de todo el 
espectro, de nula o escasa visión del futuro. 

Es muy probable que América Latina enfrente una recesión y mayor inflación interna en 
los países, ante un aumento inducido por el mayor costo de los productos, provocado por 
el incremento de aranceles de los productos de importación y el efecto sobre su volumen 
de exportaciones; además, una caída del consumo y la inversión y por consiguiente 
problemas de empleo y salarios. 

La caída de la inversión perjudica la actividad económica y trae consecuencias 
colaterales. En los EE.UU la Reserva Federal que maneja la tasa de interés de la economía 
como palanca, debe intervenir ante problemas de empleo e inflación. Por los hechos que 
el Presidente Trump genera, lo lleva a una fuerte disputa con el Presidente de la Reserva 
Federal, Jerome Powell. 

Tanto en consumo como la inversión, están en modo de espera, con incertidumbre 
observando cómo sigue la política económica, que cuenta con grandes rechazos de la 
población ya que provoca una tendencia en alza de los precios. 

En una palabra: consumidores e Inversores saben dónde puede terminar esta política ya 
muchas veces adoptada por distintos países y por consiguiente están a la espera con gran 
incertidumbre. 

La reacción de los países es reciproca hacia los EE.UU y este se encuentra frente a su 
propia imagen: La reciprocidad y segura escalada se lo harán sentir y es probable que esa 
sea una derrota. 

Los aranceles por 20 años tranquilos, trajeron a EE.UU una expansión por el 
aprovechamiento de la globalización de la economía. Hoy las cosas se pretenden 
cambiar en busca de otros objetivos que entonces no contemplaron. Los aranceles son 
dañinos para quien los impone y quien los recibe. La respuesta no se hace esperar. 

EE.UU tendrá que afrontar las consecuencias de su política actual contraria a los que 
históricamente predicó alterando los equilibrios económicos rectores del sistema que lo 
rige. 
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EN NÚMEROS 

Se trataba de mantener el empleo y bajar la tasa de inflación a través de la tasa de interés. 

Este hecho es la consecuencia que en EE.UU las variables económicas interactúan 
porque la estructura de su economía y la intervención del Estado y del Mercado, 
estructuras sociales, también lo hacen. 

En consecuencia, el equilibrio se logra con correcciones mínimas a los precios más 
importantes de la economía: la tasa de interés y el tipo de cambio. 

Trump está en pugna con Jerome Powell (Presidente de la FED), y lo quiere fuera para 
hacer de la Reserva Federal un apéndice del gobierno. 

La Guerra Comercial de EE.UU y China implica el temblor de la economía mundial. 

La Unión Europea en defensa de Ucrania, revisando la política arancelaria y militar, 
Canadá en propia defensa, Dinamarca y Panamá otro tanto por Groenlandia y el Canal y 
las nuevas alianzas que generaron las medidas arancelarias de Japón, Corea del Sur y 
China a lo que se suman otros conflictos. 

En el 2024 la economía norteamericana supera el Producto Bruto Interno de la economía 
China en forma significativa. En grandes números EE.UU alcanzaba los 30.67 billones de 
U$S  y China los 18.80 billones de U$S. 

El PBI per cápita en los EE.UU alcanzaba los U$S 86.085 y tiene una deuda total del orden 
de los 32.63 billones de U$S, equivalente al 118% del PBI en ascenso, ya que, en el 2025, 
esta deuda creció al 124 % del PBI.  Una debilidad.            

China tiene un PBI per cápita de U$S 13.914 y una deuda total que alcanza el 84,38 % del 
PB. En síntesis, en la medida que las grandes potencias económicas no encuentren un 
punto de equilibrio, la guerra comercial va a seguir escalando, cosa que en el presente ya 
está ocurriendo. China respondió con una elevación de sus aranceles al 84 %, lo que fue 
replicado por Estados Unidos llevándolos al 104 % y seguirá escalando hasta que la 
sensatez diga basta, en esta disputa geopolítica y comercial. Dudamos de que haya un 
análisis económico que pueda predecir lo que ocurrirá en el futuro, dado que ambos 
países están alejados de una mesa de concertación y de relaciones de nivel político 
sensatas. 

Tanto EE.UU como China tienen problemas en sus economías. EE.UU se está 
recuperando de los problemas provocados por la Pandemia del COVID 19: la inflación 
que ha llegado a su punto más alto en 13 años, la escasez de algunos productos debido a 
algunos problemas globales de suministros y lo importante que hay menos personas que 
están dispuestas a ingresar a su fuerza laboral (la gran renuncia).  

En tanto la economía China enfrenta también problemas importantes entre los que se 
pueden mencionar la crisis inmobiliaria derivada de grandes inversiones realizadas en 
viviendas no ocupadas, la desaceleración del crecimiento económico, las tenciones 
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comerciales globales, la competencia tecnológica y la desigualdad económica, el 
envejecimiento de la población y caída de la tasa de natalidad. Además, el aumento de la 
deuda tanto del gobierno como en el sector privado son otras de las preocupaciones. 

 

Datos EE.UU – China 

-en dólares- 

 

CONCEPTO AÑO EE.UU AÑO CHINA 

PBI “per cápita” 2024 U$S 86.085  2024 U$S 13.914  

PBI Anual 2024 30,67 bill 2024 18,80 bill 

Deuda Total (% PBI) 2025 124,0 2023 84,38 

Déficit (% PBI) 2023 (-) 7,26 2024 (-) 7,34 

Gasto Público (% PBI) 2023 36,28 2023 33,17 

Gasto Defensa (% PBI) 2023 9,06 2023 4,97 

Gasto Educación (% PBI) 2023 5,44 2023 10,5 

Desempleo (% PBI) 2025 4,2 2024 4,1 

IPC 2024 2,24 2024 0,2 

Producción Vehículos 2023 10,6 mill 2023 30,1 mill 

Precisión Fiscal (% PBI) 2023 25,2 2023 20,1 

Exportaciones (% PBI) 2023 7,29 2023 18,50 

Importaciones (% PBI) 2023 11,45 2023 14,00 

Balanza Comercial 2023 -4,16 2023 +4,50 

Tasa de Interés 2024 4,25 2024 3,10 

     

Fuente: datosmacro.com y datos elaborados por ASIP 
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LOS 10 PAÍSES MAS ENDEUDADOS 

-% PBI- 

1. Japón 258,1 

2. Grecia 166,8 

3. Sudán 151,1 

4. Eritrea 146,1 

5. Italia  140,3 

6. Singapur 134,5 

7. Bután 129,6 

8. Bahréin 124,7 

9. Laos  123,05 

                                                 10.EE.UU          124,00 

                                                                 Fuente: elceo.com (México) 

 

 

 


