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DATOS UTILES PARA APRECIAR COMO FUNCIONAN LOS PAISES
DEFICIT FISCAL / PBI, (DF/PBI) Y TASAS DE INFLACION, (TI)

A continuacién, DIALOGO ha consignado datos correspondientes a paises de los
cinco continentes. El propdsito de esta informacién es analizar la causalidad
entre la relacion DF/PBI y Tasa de Inflacion de cada uno de los paises
seleccionados. Esta investigacion tiene como origen las demandas efectuadas a
DIALOGO, entre los paises escandinavos, en especial Noruega y los paises de
Ameérica Latinay el Caribe (ALC), en especial la Argentina.

PAISES DF/PBI (1) INFLACION (IPC) (2)
-(%)- -(%)-
ANO % ANO %
NORTE DE EUROPA
DINAMARCA 2023 (+) 3,30 A24 2,9
NORUEGA 2023 (+) 16,50 D 23 4,8
SUECIA 2023 (+) 0,62 A24 1,9
FINLANDIA 2023 (+) 2,50 A24 1,2
PAISES BAJOS 2022 0,40
CENTRO DE EUROPA
SUIZA 2022 (+) 1,20 A22 1,1
ALEMANIA 2023 2,50 A24 1,9
UCRANIA 2022 15,75 A23/24 7,1
SUR DE EUROPA
ESPANA 2023 3,54 A24 2,3
PORTUGAL 2023 (+) 1,20 A24 1,9
ITALIA 2023 7,40 A24 1,1
FRANCIA 2023 5,50 A24 1,9
POTENCIAS ECONOMICAS
EE.UU 2022 3,71 A23/24 2,5
RUSIA 2021 1,36 A22 16,7
CHINA 2022 7,52 A22/24 0,6
JAPON 2021 6,15 J23/24 3,0
REINO UNIDO 2022 5,51 J23/24 2,2
INDIA 2022 9,60 J23/24 3,7
AUSTRALIA 2021 6,40 Jun23/24 3,8
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(1) se sefialan con signo (+) los paises con superavit. El resto tiene resultado negativo

(2) se sefialan las abreviaturas de cada mes y la medicidn interanual puede
que no se corresponda con la medicién del afilo que se menciona DF/PBI.

Fuente: Organismos Internacionales
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CANADA 2022 0,81 123724 2,5
PAKISTAN 2022 7,83
AMERICA LATINA
ECUADOR 2022 (+) 0,05 A23/24 1,3
NICARAGUA 2022 (+) 0,55 A23/24 4,5
GUATEMALA 2022 1,71 M23/24 3,2
PERU 2022 1,40 S21/22 8,8
HONDURAS 2022 (+) 1,65 D21/22 9,8
BRASIL 2022 3,12 A23/24 3,6
URUGUAY 2022 (+) 2,52 A23/24 5,6
COSTARICA 2022 2,84 S21/22 10,4
ARGENTINA 2022 3,85 A24 236,7
REPUBLICA DOMINICANA 2022 3,25 A23/24 3,4
EL SALVADOR 2022 A22 1,2
VENEZUELA 2017 13,27 A23/24 35,6
PARAGUAY 2022 3,77 A23/24 4,3
PANAMA 2022 3,93 A23/24 0,3
COLOMBIA 2022 6,21 A23/24 6,1
BOLIVIA 2022 7,12 A23/24 5,2
CHILE 2022 (+)1,36 D23/24 3,9
MEXICO 2022 4,41 123724 5,6
PAISES ARABES
KUWAIT 2021 0,35
ARABIA SAUDITA 2022 (+) 2,50 123724 1,5
EMIRATOS ARABES 2022 (+) 9,89
OTROS
IRLANDA 2022 (+) 1,50 A24 1,7
ISRAEL 2022 (+) 0,62 123724 3,2
COREA DEL SUR 2022 1,60 May23/24 3,1
CARIBE
JAMAICA 2022 (+)0,17
BARBADOS 2022 3,16
TRINIDAD Y TOBAGO 2022 (+) 0,33 123/24 -100,0
AFRICA
SUDAFRICA 2022 4,72 A23/24 7,3
ZIMBAGUE 2021 21,6 S22 339,7
YEMEN 2022 7,60
Indicaciones:
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Noruega, segun la tabla que publicamos, tiene un superavit en el afio 2023, del
16,50 % del PBIl y una inflacién interanual del orden del 4.8 % medida al mes de
agosto del afio 2024 (A24).

La Argentina, en cifras oficiales, presenta un déficit respecto del producto
Déficit Fiscal/PBI Del 3,85 % y una inflacién del 236,7 %.

La superficie de Noruega es el orden de los 687961,8 km2 (incluidas las islas) y
tiene una poblaciéon de 5.550.000 habitantes. Entrando la Argentina, tiene
superficie del orden de 2.78 millones de km2 y 46 millones de habitantes. Ambos
paises tienen una densidad de poblacién muy baja. Noruega esta el orden de 9
habitantes por km2 y la Argentina esta en 16.2 habitantes por km2. La pregunta
clave es: por qué Noruega, con semejante superavit fiscal tiene una inflacion de
casi el 5 % anual. Siendo conocido que el manejo de la politicas fiscal y monetaria
tiene una gran prolijidad. Los investigadores de este tipo de relaciones apuntan
que Noruega tiene algunos factores internos y externos que hacen que alcance
esa tasa de inflacioén.

Los factores internos se enfocan en la desigualdad que manifiesta el pais en areas
de la educacion y la salud, el abuso y la discriminacién, entre las causas mas
importantes. En tanto que los factores externos que repercuten en forma
significativas en el nivel de precios, estan en el aumento del precio de la energia
que provoca la guerra de Ucrania-Rusia, el aumento del precio de los alimentos
importados que se consumen, el aumento del precio del transporte internacional
y como fue expresado un fuerte crecimiento del precio del gas y del petrdleo, que
desestabilizan el nivel de precios internos.

A estos factores dificiles de escapar y predecir no dependen de sus politicas
internas, pero repercuten continuamente en el equilibrio de sus precios. El pais
tiene una poderosa capacidad financiera, que significa que luego de la pandemia
C-19 el consumo tuvo una gran recuperacion por influencia del alto nivel de
ingresos y poder adquisitivo, hecho que permitié que la demanda interna sea
constante e inclusive se incremente. En una economia abierta y el aumento del
precio de los alimentos genera presiones inflacionarias. Otro tanto ocurre con los
costos de produccién por el aumento de la energia y el transporte, como fue
mencionado. En el caso de Noruega también se da un hecho interno problematico
que surge de la escasez de la mano de obra. que han repercutido en aumento
salariales. Otro de los problemas internos que también repercuten en su
economia, son los subsidios que el pais entrega para la produccién de alimentos
organicos, para mantener la sostenibilidad de fomento a una produccidén de esas
caracteristicas. Los subsidios atenuan los precios de los productos. También en
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ese pais opera una tasa de sustitucion importante de productos locales respecto
de productos importados, lo que impacta en el crecimiento de su tasa de inflacidn
por su incremento.

Por lo ultimo que mencionar respecto de Noruega, que el financiamiento de su
déficit fiscal y los compromisos de su deuda externa son satisfechos totalmente
con recursos genuinos, lo que la aleja de tener problemas con su politica
monetaria. En el caso de la Argentina también existe una alta dependencia de
insumos importados, pero la diferencia notable la reflejan su politica fiscal y
endeudamiento. Argentina se ha financiado por décadas con endeudamiento. Su
déficit fiscal concurrio al endeudamiento interno y externo y a la emision
monetaria, el cual para que no impacte en los precios, fue esterilizados en base a
un mayor endeudamiento. Es decir, tiene una doble debilidad en su
financiamiento publico y sus posibilidades de endeudarse. Esta situacion, suma a
problemas estructurales de larga data, Que se traducen monetariamente en lo
desajustes comentados, explican que aun con pequenos déficits ficales, las
obligaciones de la deuda externa y la dependencia de los insumos importados,
tienen una repercusion significativa en los precios, como lo demuestra su tasa de
inflacion del orden del 236.7% para el afio 2023. Como conclusion, se puede
expresar que el problema de la inflacion, en ambos paises refleja realidades
internas y externas distintas

Pero, en definitiva, sea cuales fueren las causas el hecho es que el 5 %, una
inflacion baja, no es una inflaciéon cero. Esto deberia tomarse en cuenta, al
momento de comunicar las consecuencias de las decisiones sobre las politicas
fiscales y monetarias, ademas sobre el impacto del endeudamiento externo y los
factores externos que no dependen solo de las medidas internas.

En el préximo numero del Gacetin, se publicara un informe sobre otras diferencias
observadas en el comportamiento de ambos paises, los cuales reflejan realidades
diferentes.
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Te invitamos a explorar la pagina web del 51° Seminario Internacional de
Presupuesto Publico: https://seminarioasip.com/

El evento esta organizado por la Asociacion Internacional de Presupuesto Publico (ASIP),
con la cooperacién de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), y la colaboracion de otras entidades.

Los temas principales que se desarrollaran son:
o Desafios para la gestion presupuestaria para mejorar la inversion
publica en América Latina y el Caribe y la experiencia de los paises de

la OCDE

o Presupuesto con perspectiva de nifiez y adolescencia. Experiencias de
la region - UNICEF

o EL Presupuesto basado en Resultados, paso fundamental de una
Gestion orientada a Resultados

o Buenas Practicas Presupuestarias. Desarrollo y logros. Paises de
América Latinay el Caribe

o Experiencia del Consejo de Ministros de Hacienda y Finanzas de
Centro América, Panama y Republica Dominicana

o Estrategias para apreciar el Impacto de los Presupuestos Publicos
sobre la politica, la economia, lo social y lo medio ambiente
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