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¢COMO NOS AFECTA LA INESTABILIDAD MUNDIAL?

La situacion de inestabilidad mundial, generada por conflictos internacionales o por una vulnerabildiad en los mercados
emergentes, plantea diversos desafios para nuestros paises, principalmente en materia de estabilidad macroecondmica vy

fiscal, poder adquisitivo, acceso a servicios basicos, manejo de la deuda, inversion publica, entre otros.

En El Salvador, para el el afio 2022, y con el proposito de disminuir el impacto generado por el incremento de los precios
internacionales de los combustibles y otras materias primas necesarias en el mercado nacional, producido por las tensiones
geopoliticas entre Rusia y Ucrania, la crisis inflacionaria y el incremento sostenido de las tasas de interes por parte de la
Reserva Federal de Estados Unidos (FED), el Gobierno de El Salvador establecio diferentes medidas orientadas a proteger el
poder adquisitivo de los hogares salvadorenos, siendo estas: la suspension del impuesto a la gasolina, ley que sancionaba el
abuso en la comercializacion de hidrocarburos, la implementacion de un subsidio generalizado al gas licuado y se
incremento el subsidio focalizado al gas licuado, y se exonero por 1 ano la importacion de productos alimenticios, entre

otras, lo que genero un ahorro aproximado de $315 millones a los bolsillos de los salvadorefios.
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En el contexto de la inestabilidad mundial, el Gobierno de El Salvador también ha

POLITICAS INSTRUMENTADAS

adoptado diversas medidas a nivel presupuestario y fiscal para estabilizar las finanzas
publicas y minimizar los riesgos asociados a los chogues externos, manteniendo la
implementacion de politicas publicas de proteccion social, reduciendo las

vulnerabilidades y garantizando los servicios basicos a los ciudadanos.

Entre las principales Politicas se encuentran:
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Mejora del perfil de la Deuda Publica

 En agosto de 2022, se aprobaron Disposiciones legales que facultaron al Ministerio de Hacienda para la

ejecucion de operaciones de administracion y manejo de pasivos y otras operaciones financieras; esto
permitio la recompra de bonos soberanos con vencimientos en los afios 2023 y 2025, que redujeron la
deuda de dichos bonos de $1,600 a $952 millones, obteniendo ahorros de alrededor de $289 millones, v

aliviando las presiones de liguidez a corto y mediano plazo.

« En 2024, se realizaron otras tres operaciones de recompra, con as cuales, se ha podido suavizar el perfil
de la deuda soberana, que ha reducido sustancialmente el riesgo de refinanciamiento logrando ahorros

de capital e intereses y generando un ahorro aproximado de $745 millones para el pais.
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Consolidacion Fiscal

El Presupuesto de 2025 fue el primer presupuesto en decadas completamente

financiado, sin necesidad de gestionar financiamiento adicional para el Gasto

Corriente; es decir, que los ingresos corrientes son suficientes para financiar la

totalidad del gasto corriente,

Esto refleja la independencia financiera de nuestro pais, que pretende contribuir a
una economia Mas robusta, propiciando un entorno favorable para las inversiones
y el crecimiento economico. Para el ano 2026, el Proyecto de Presupuestc
también ha sido presentado completamente financiado, reduciendo la
vulnerabilidad del pais a chogues externos que elevan los costos de la deuda,

mejorando la atraccion de Inversion Extranjera Directa.
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Consolidacion Fiscal

La Ley de Presupuesto 2025 y el Proyecto para el gjercicio 2026, ya incorporan acciones concretas
para reducir el Gasto de Consumo, especificamente para contener la masa salarial, a continuacion

se describen las principales medidas:

Suspension de los incrementos y nivelaciones salariales a los Funcionarios del Estado.

* Prohibicion para la creacion de plazas nuevas por Ley de Salarios y Contratos y por

cualquier fuente de financiamiento.

* El Escalafon del Ramo de Salud se otorgara unicamente a funcionarios y empleados

publicos, cuyos salarios mensuales sean menor a $1,500.

e Se prohibe el otorgamiento de nuevas prestaciones y beneficios econdmicos a los

funcionarios y empleados.
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Consolidacion Fiscal

Como parte de los esfuerzos que el pais estd realizando en esta materia, en diciembre 2024. el
Gobierno de El Salvador logrd un acuerdo a nivel técnico con el Fondo Monetario Internacional, para
ejecutar un Programa de Servicio Ampliado (SAF) con un acceso equivalente a $1,400 millones, v la
apertura para la obtencion de financiamiento con Organismos Internacionales como el BID, BM, entre
otros, el cual fue aprobado por el Directorio Ejecutivo del FMI el 26 de febrero del presente afo, y cuyo
principal objetivo es garantizar que se den las condiciones necesarias para impulsar las perspectivas de
crecimiento y la resiliencia de El Salvador, mediante la aplicacion de un plan de consolidacion de las
finanzas publicas, medidas para la acumulacion de las reservas externas y financieras, y la mejora de la

gobernanza y la transparencia.
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Consolidacion Fiscal

* Para el primer trimestre del 2025, la Inversion Extranjera Directa ascendio a
$315.93 millones, equivalente a un incremento de $120.26 millones y de 61.5%

respecto a los $195.67 millones para ese mismo periodo en 2024,

* Elmonto de la IED en el primer trimestre de 2025, es el mas alto registrado desde
el primer trimestre de 2018. Un 75.9% del total de a Inversion, se destind para 3
rubros especificos, un 344% se destind para el Sector Comercio, un 23.1% a las

actividades financieras y de seguro y a la Industria un 184%.
IED crecié 61.5%

« Con datos al 18 de septiembre, el EMBI llego a los 375 puntos, y durante 2025 ha en el primer
trimestre de 2025

estado oscilando entre los 500 puntos y los 320 puntos, [0 gue genera mayor

confianza de los inversionistas e impulsa el crecimiento economico
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Consolidacion Fiscal

Por otra parte, en el mes de junio de 2025, se aprobo la Ley de Sostenibilidad Fiscal para el Fortalecimiento
de las Finanzas Publicas, que tiene por objeto emitir normas y lineamientos, que garanticen la sostenibilidad

fiscal de mediano y largo plazo de las finanzas publicas, y que contribuyan a la estabilidad macroecondmica

del Estado, a traves de:

4 A 4 M e ) ( )
Una regla fiscal con un narco 'scal de Publicacion de
objetivo de Mediano Plazo y un iInformacion sobre
endeuéamiento de presupuesto anual la situacion fiscal y
: elaborado y :
mediano y largo aprobado sobre la Sus perspectivas de
lazo : mediano plazo
P base de dicha Ley
. J . J . J
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REDUCCION SOSTENIDA EN EL GASTO PRIMARIO
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En conjunto, las medidas fiscales en materia de gastos se prevé que generaran ahorros
netos por 1.8% del PIB entre 2024 y 2027. Se destaca la reduccion del gasto en
remuneraciones del 11.1% en 2024 a un 9.7% en 2027 (disminucion de 1.4% del PIB).
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La situacion de inestabilidad mundial que se mantiene en los ultimos afos, afecta a nivel

CONCLUSIONES

macroeconomico v fiscal, principalmente a traves de crisis inflacionarias como producto del

incremento de los precios de los combustibles, de los commaodities, entre otras materias
primas; para contrarrestar dichos efectos, El Salvador ha venido aplicando diversas medidas
para la estabilizacion de los precios y proteger la economia de los salvadorefios disminuyendo

el impacto en su poder adquisitivo.

Este conjunto de medidas, han estado enfocadas principalmente a una mayor

Independencia economica y fiscal, garantizando que los Ingresos corrientes financien en su

totalidad los gastos corrientes, permitiendo minimizar los riesgos asociados a los choques

externos.
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CONCLUSIONES

. El Salvador ha demostrado a los mercados de capitales e inversionistas, que tiene la capacidad financiera
para honrar sus compromisos y que esta enfocado en continuar mejorando su desempeno fiscal, para

resistir el impacto de la inestabilidad mundial, lo cual ha tenido el respaldo y reconocimiento de las

calificadoras de riesqo, asi:

U Standar and Poors, el 07 de noviembre de 2023, elevo la calificacion de riesgo de CCC+ a B- con
perspectiva estable.

Q Fitch, el 07 de enero de 2025, elevo la calificacion de riesgo emisor en moneda extranjera de largo
plazo de CCC+ a B- con perspectiva estable.

Q Moodys en 2024, incremento la calificacion de emisor de moneda extranjera a largo plazo de Caal a
B3 con perspectiva estable.

* La aplicacion de estas politicas ha permitido reducir el impacto de la inestabilidad mundial por las

diferentes crisis, convirtiendo al pais en un referente para la confianza de los mercados internacionales,

una mejora en la atraccion de la Inversion Extranjera que vendra a fortalecer las finanzas publicas e

iImpulsar el crecimiento economico.
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